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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Industria Textil Piura S.A.

30 de marzo de 2015

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Industria Textil Piura S.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas
delanota1ala?27.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros individuales

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peru por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos de Peru. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiqguemos
y realicemos las auditorias para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén
libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas vy si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peru, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWww.pwc.com/pe

Gaveglio Aparicio y Asoclados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no aclia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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30 de marzo de 2015
Industria Textil Piura S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en
ofrecer fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros individuales adjuntos, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Industria Textil Piura S.A. al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

GAVEBLD APbRicio 7 A SoC AGSS

Refrendado por
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]
Patriéia Mejia M.
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-023990
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INDUSTRIA TEXTIL PIURA S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE RESULTADOS INTEGRALES
(EN MILES DE NUEVOS SOLES)

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
$1.000 $1.000
Ingresos por ventas 18 102,145 109,861
Costo de ventas 19 05,969 {115,786)
Utilidad {pérdida)} bruta 6,176 (5,925)
Gastos de venta 20 (2,748) (5,100}
Gastos de administracion 21 (4,775) (5,930}
Otros ingresos 9 64
(7,514) (10,9686)

Pérdida operativa (1,338) (16,891)
Gastos financieros 22 (8,588) {7,367)
ingresos financieros 22 - 3
Diferencia en cambio, neta 3.1-a-i) (7,434) {8,602)

(16,020) (15,968)
Pérdida antes del impuesto a la renta (17,358) (32,857}
impuesto a la renta 25 5,207 9,857
Pérdida del afio y total de resultados integrales (12,151) (23,000)
Pérdida por accidn en nuevos soles 26 (0.175) (0.330)
Resultados integrales
Pérdida del afio {12,151) (23,000)
Otros resultados infegrales - -
Total resultados integrales del afio (12,151) (23.000)

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros individuales.
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INDUSTRIA TEXTIL PHJRA S.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FIL.UJOS DE EFECTIVO
(EN MILES DE NUEVOS SOLES)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Cobros a clientes

Ofros cobros de efectivo relativos a la actividad

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales

Pago de intereses

Pago de fributos

Otros pagos en efectivo relativos a la actividad

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

Pago por compra de inmuebles, maquinaria y eguipo y
efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos

Pago de préstamos recibidos

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de
financiamiento

Aumento neto {disminucion neta) del efectivo y equivalente
de efectivo

Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR (APLICADO A} LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida antes de impuestos

Ajustes que no afectan los flujos de efectivo:

Depreciacién

Variaciones netas en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales a terceros y partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Existencias

Gastos contratados por anticipado

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto (aplicado a) provisto por las actividades de operacion

Por el afio terminado
ef 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $1.000

113,870 107,258
4,310 740
(98,825) (52,789)
(19,016) (20,438)
(3,751} (6,668)
(1,021) (922)
{15,559) (15,785)
{19,992} 11,396
(1,267) (4,112)
83,914 85,101
(62,515) (101,756)
21,399 (16,655)
140 (9,371}

247 9,618
387 247
(17,358) (32,857)
6,172 5,995
7,816 (2,975)
(4,801) (1,352)
(12,686) 40,646
1,820 (1,404)
(1,858) 2,205
903 1,138
(19,892) 11,396

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros individuales.
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INDUSTRIA TEXTIL PRURA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Antecedentes -

Industria Textil Piura S.A. (en adelante la Compafiia) es una sociedad andnima peruana gue se
constituyd en diciembre de 1972. La Compafifa es una sociedad anénima listada en |a Bolsa de
Valores de Lima. Su domicilio legal es Carretera Piura - Sullana Km 3.5, Piura.

b) Actividad econdmica -

La Compaiiia se dedica a la fabricacion de hilado de algodén gue comercializa tanto en el mercado
local como en diversos mercados del exterior a través de agentes comisionistas.

¢)  Aprobacidn de los estados financieros individuales -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por el
Directorio el 24 de marzo de 2015 y seran puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobacion definitiva.

d) Empresa en marcha -

En los Gltimos 3 afios la Compafiia ha generado pérdidas netas por §/.52,335, las cuales espera
revertir en el mediano plazo. La gerencia de la Compafiia contintia efectuando esfuerzos y
negociaciones comerciales con la finalidad de obtener nuevos acuerdos importantes para los
gjercicios futuros. A su vez estima que en el mediano plazo comenzaran a recuperarse los precios
del hilade de algodon, o cual le permitird generar utilidades.

En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, estas acciones le permitiran mejorar sus margenes
operativos, sus flujos de efectivo operativos y revertir las pérdidas netas registradas en los (ltimos
afios, lo que le permitira continuar cumpliendo con fas obligaciones crediticias adquiridas con
instituciones financieras de acuerdo con los vencimientos programados. Adicionalmente, la Compafiia
mantiene una calificacién crediticia y referencias favorables lo que le permite acceder a lineas de
crédito en caso de que asi lo requiera. La gerencia de la Compania ha manifestado también que los
accionistas de textil Piura S.A. tienen la posibilidad de suministrar fondos adicionales a la Compariia
en caso de ser reguerido. Sobre la base de lo anterior, en opinion de la Gerencia, la Compafiia
continuara sus operaciones como una empresa en marcha en el futuro previsible.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros individuales
se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios
presentados, a menos que se indigue o contrario.

2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standard Board (en adelante IASB).



L a informacion contenida en estos estados financieros individuales es responsabitidad del Directorio
de la Companiia, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB vigentes a la fecha de estos
estados financieros.

Los estados financieros individuales surgen de los registros de contabilidad de la Compafia y han sido
preparados sobre la base del costo historico, excepto en el caso de los activos financieros disponibles
para la venta gue se miden a su valor razonable. Los estados financieros se presentan en miles de
nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NiiF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un mayor grado de juicic o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la nota 4.

2.2 Informacion por segmentos -

La gerencia ha organizado a la Compania sobre la base de un solo producto o segmento, que es la
produccién y venta de hilado de algoddn. Los bienes que produce y comercializa la Compafiia
resultan de un Unico proceso productivo y comparten los mismos canales de comercializacion. Sin
embargo, el destino de las ventas de los productos de la Compafiia claramente se distinguen en
cuatro zonas geograficas distintas: Perd, Unién Europea, Latinoamérica y Asia. La venta de productos
en el mercado local representa el 50.22% (50.17% en 2013}, las exportaciones a la Unién Europea
35.29% (34.06% en 2013), ias exportaciones a América Latina 8.71% (12.87% en 2013) y las
exportaciones a Asia 5.77% (2.90% en 2013). La Gerencia entiende que la Comparia actualmente se
desempefia en un Unico segmenio de negocios cuya produccidn se destina a cuatro mercados
geograficos distintos. El érgano encargado de la toma de decisiones operativas de la Compafiia es el
Directorio. El Directorio es el 6rgano de la Compafiia encargado de asignar sus recursos y de evaluar
su desempefio como una sola unidad operativa.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
individuales se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son remedidas.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio al cierre de afio de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en €l estado de resultados integrales, en el rubro
"diferencia en cambio, neta”,

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y los depositos a la vista con
vencimiento original de tres meses o menos.




2.5 Activos financieros -
2.51 Clasificacion -

l.a Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas, actives financieros a ser mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito para el cual el active financierc se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, la Compafifa mantiene activos financieros de las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta.

a) Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos tltimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar se incluyen en cuenias por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar y en efectivo y
equivalente de efectivo en el estado de situacion financiera.

b) Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que se designan
en esta categoria o que no clasifican para ser designados en ninguna de ias otras categorias. Estos
activos se muestran como activos no corrientes a menos que la Gerencia tenga intencion expresa de
vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn -

Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion,
fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Los préstamos y cuentas
por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente, cuando el efecto del costo
del dinero en el tiempo es importante, a su costo amortizado por el método de tasa efectiva de interés.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los
cambios en el valor razonable de los titulos valores menetarios y no monetarios clasificados como
disponibles para la venta se reconocen en otros resultados integrales.

Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los
ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en otros resultados integrales
se transfieren al estado de resultados integrales.

Los intereses de titulos clasificados como disponibles para la venta se reconocen por el método de
tasa efectiva de interés y se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro de otros
ingresos.

2.6 Pasivos financieros -

Reconocimienio y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIC 39, los pasives financieros se clasifican, segtin corresponda,
como: i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y ii) otros pasivos

financieros, la Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.




L.a Compafija no ha designhado ningun instrumento financiero pasivo como a valor razonable a través
de ganancias o pérdidas.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es importante, se valorizan a su costo amortizado por el métoda
de tasa de interés efectiva. Los costos atribuibies a la transaccién se difieren y se reconocen en
resultados en el periodo de la obligacién como parte del rendimiento del instrumento sobre la base del
método de tasa efectiva de interés.

2.7 Compensacion de instrumentos financieros -

L.os actives y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencion de liquidarios sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simultaneamente.

2.8 Deterioro de activos financieros -
2.81 Activos financieros valuados a costo amortizado -

La Compafiia evalla al final de cada periodo si es que existe evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o de un grupo de activos financieros. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido en pérdidas por deterioro, si existe
evidencia obietiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento iniciat del activo ("evento que origina la pérdida™) y si el evento (o eventos) que origina
la pérdida tiene impacto en el estimado de los flujos de efectivo del activo financiero (o de un grupo de
activos financieros) que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia de detericro puede incluir indicios de que el deudor o grupo de deudores esta
experimentando dificultades financieras significativas; como son: i) el atraso o impago de intereses o
dei principal de su deuda, ii) la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otra forma de
reorganizacion financiera, y i) circunstancias en que informacion observable indique que existe una
reduccion en el estimado de los futuros flujos de efectivo esperados del activo, como son, cambios en
vencimientos o en las condiciones econdmicas relacionadas con incumplimiento de pagos.

El monte de la pérdida de activos financieros de la categoria de préstamos cuentas por cobrar
corresponde a la diferencia entre el valor en libros del activo y el estimado de los flujos de efectivo
futuros (excluyendo las futuras pérdidas de crédito que aln no se incurren) descontados a la tasa de
interés efectiva original del instrumento. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si un préstamo devenga intereses a tasas
variables, la tasa de descuento para determinar cualquier pérdida por deterioro es la tasa vigente
confarme lo indique los términos contractuales del instrumento.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y si dicha disminucion se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después que se reconocit dicho deterioro
{como lo es una mejora en el ratio crediticio del deudor), la reversion del deterioro reconocido
previamente se reconoce en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2014, la gerencia de la Compalfiia ha concluido que no existen indicios de
deterioro con respecto al valor en libros de sus activos financieros,

2.8.2 Activos financieros clasificados como disponibles para la venta -
En el caso de las inversiones patrimoniales clasificadas como disponibles para la venta, una baja

significativa o prolongada en el valor razonable del instrumento por debajo de su costo es también
evidencia de gue el activo puede estar deteriorado.
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Si existe cualquiera de tales evidencias para activos financieros disponibles para la venta, la pérdida
acumulada, medida como la diferencia entre su costo de adquisicion y su valor razonable vigente a la
fecha de los estados financieros, menos cualguier pérdida por deteriore reconocida con anterioridad
en otros resultados integrales, se retira de esa cuenta y se registra en el estado de resultados. Las
pérdidas por deterioro relacionadas con instrumentas de patrimonio reconocidas en el estado de
resultados integrales no se revierten a través del estado de resultados integrales. Sien un periodo
posterior, el valor razonable de un active financiero que corresponda a un instrumento de deuda,
clasificado como disponible para la venta, se incrementa y si dicho incremento objetivamente se
relaciona con un evento que ocurrio después de reconocer la pérdida por deterioro en el estado de
resultados integrales, enionces la pérdida por deterioro se revierte a través del estado de resultados
integrales.

2.9 Cuenias por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos que la Compaiia tiene derecho a
exigir a sus clientes por la venta de productos terminados en el curso normal de los negocios.

Agquellas cuentas cuyo vencimiento es menor a 12 meses contados desde |a fecha de los estados
financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y debido a que el efecto de su descuento
es irrelevante, subsecuentemente se valorizan a su valor nominal, netas de la provisidn por deterioro.
Las cuentas por cobrar cuyo vencimiento es mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente a su costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva cuando el valor del descuento es
significativo. La provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando
existe evidencia objetiva de gue la Compafiia no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar (nota 2.8).

2.10 Existencias -

Las existencias se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo se
determina sobre la base del método de promedic ponderado, excepto en el caso de las existencias
por recibir, cuyo costo se determina sobre [a base del método de identificacién especifica. El costo de
los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de la materia prima, la
mano de obra directa, otros coslos directos y gastos generales de fabricacion (que se asignan sobre Ia
base de la capacidad de produccién normal) y excluye a los costos de financiamiento y a las
diferencias en cambio.

El valor neto de realizacidn de las existencias corresponde a su precio de venta al que se estima se
realizaran en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables que se
requeriran para realizar la venta. La provision para desvalorizacién de existencias se calcula sobre la
base de la revisién anual que lleva a cabo la Gerencia de su movimiento y de sus condiciones fisicas.
Por las reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye una
provision para desvalorizacion de existencia con cargo a la cuenta costo de ventas en el estado de
resultados integrales.

2.11 Inmuebles, maquinaria y equipo -

La cuenta inmuebles, maguinaria y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada y,
si las hubiere, las pérdidas acumuladas por detericro, El costo de un elemento de inmuebles,
magquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles
e impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner el activo en
condiciones de operacion como lo anticipa la Gerencia, el estimado inicial de la obligacion de
desmantelar el activo y, en el caso de activos calificabies, los costos de financiamiento. El precio de
compra o el costo de construccion corresponden al total del importe pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacién que se haya entregado en la adquisicion del activo.

-11 -




Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan sélo cuando es probabie
gue beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia y ef costo de
estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccion o al
gasto segln corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan al costo de
produccién o al gasto, seguin corresponda, en el periodo en el gue estos se incurren.

L.os gasios que se incurren para reemplazar un componente de una partida ¢ elemento de inmuebles,
maquinaria y equipo se capitalizan por separado y se castiga el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de gue el componente gue se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo gue se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su culminacion,
el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva cuando el componente estd en el lugar
y en las condiciones de uso esperadas por la Compafiia. Los trabajos en curso no se deprecian.

Las partidas de inmuebles, maguinaria y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando
no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas
por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en
libros de los activos. Estas se incluyen como otros ingresos en el estado de resultados integrales.

Los valores residuales, la vida (il de los activos y los métodos de depreciacion aplicados se revisan y
se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualguier cambio en
estos estimados se ajusta prospectivamente.

Mantenimiento y reparacion -

Los gastos de mantenimiento y reparaciones comprenden el costo incurrido en el mantenimiento
preventivo y rutinario de los activos y en la reparacion de partes de los activos cada vez que sea
necesario. Los gastos de mantenimientos y reparaciones se reconocen comao gasto en &l pericdo en
el gue se incurren.

Depreciacion -
Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los otros activos se calcula por el método de linea

recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida dtil, y en el caso
de los activos productivos, en el estimado de su vida Gtil como sigue:

Afos
Edificios 50
Otras construccicnes Entre 33y 50
Maquinaria y equipo Entre 5y 33
Equipos diversos 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimadeo de su valor recuperable.

2.12 Costos de endeudamiento -
Los costos generales y especificos que son directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccién de activos calificables, es decir, activos que toman un periodo sustancial de tiempo para

estar listos para su uso ¢ venta esperados, se atribuyen al costo de esos activos hasta gue éstos se
encuentren sustanciaimente listos para su uso ¢ venta esperados.
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Los ingresos que se producen por la inversion temporal de los fondos recibidos como préstamos se
deducen de los costos de endeudamiento capitalizables.

Los demas costos de endeudamiento se reconocen en resultados integrates en el periodo en el que se
incurren.

2.13 Deterioro de activos no financieros de extensa vida atil -

La Compafiia revisa y evalla el deterioro de sus activos de extensa vida Gtil cuando ocurren eventos o
circunstancias gue indican que el valor en libros del activo no se recuperara de su uso o de su venta.
Las pérdidas por deterioro corresponden al importe en el que el valor en libros de los activos de
extensa vida Util excede al mayor valor que resulte de comparar su valor en uso y su valor de
mercado.

El valor de mercado es el monto que se puede obtener de la venta de un activo en un mercado libre.
El valor en uso corresponde al valor presente del estimado de los flujos de efectivo futuros que se
espera obtener del uso continuc del activo y de su venta al término de su vida Gtil. Las perdidas por
deterioro, calculadas con referencia al valor en uso de los activos, que se hayan reconocido en aftos
anteriores, se extornan si se produce un cambio en los estimados utilizados en la dllima oportunidad
en que se reconocio la pérdida por deterioro.

Las pruebas de deterioro efectuadas por la Compafiia, cuando corresponde, contemplan ei valor en
uso a nivel de unidad generadora de efective (grupo de activos mas pequefio capaces de generar
flujos de efectivo identificables). El célculo del valor en uso de los activos contempla el descuento del
estimado de los flujos de efectivo futuros a su valor presente usando una tasa de descuento, antes de
impuestos, que refleje la evaluacion del mercado a la fecha de los estados financieros sobre el valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos asociados al activo. Las perdidas por deterioro de
activos vinculados con operaciones continuas se reconocen en el estado de resultados integrales en
las categorias de gastos a las que corresponde |a funcion del activo deteriorado. La Compafiia
considera que todo su componente del activo fijo corresponde a una sola unidad generadora de
efectivo.

De otro lado, la Compaiiia evalia a cada fecha de cierre si existen indicios que indiguen que pérdidas
por deterioro reconocidas previamente se han revertido parcial o totalmente. Si se observan tales
indicios la Compaififa estima el importe recuperable del activo cuyo valor en libros fue previamente
reducido por deterioro. Las pérdidas por deterioro previamente reconocidas, se extornan solo si el
incremento en el valor recuperable del active obedece a cambios en los estimados que se usaron en
la oportunidad en que se reconocio la pérdida por deterioro. En estas circunstancias, el valor en libros
del activo se incrementa a su valor recuperable. El reconocimiento de la reversion de pérdidas por
deterioro previamente registradas no puede dar como resultado que el valor en libros del activo
exceda el monto que le habria carrespondido a ese activo, neto de su depreciacion, si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro previamente registrada. La reversion de la pérdida por deterioro
se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.14 Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado;
cuaiquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de la transaccion) y el valor de
redencion se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo del prestamo usando
el método de tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga

derecho incondicicnal de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.
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2.15 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes cuando su pago debe realizarse dentro de un afic o menos. De lo contrario, se presentan
coma pasivos no corrientes. Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,
debido a que el efecto de su descuento es irrelevante, subsecuentemente se vatorizan a su valor
nominal.

2.16 Beneficios a los empleados -
Participacion en las utilidades y gratificaciones -

La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y participacion legal de los
trabajadores en las utilidades. La participacién de los trabajadores en las utilidades se calcula
aplicando la tasa de 10% a la renta imponible determinada de acuerdo con la legislacion def impuesto
alarenta. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones que se pagan en los meses de
julio y diciembre da cada afio.

Compensacién por tiempo de servicias -

La compensacion por tiempo de servicios del personal corresponde a sus derechos indemnizatorios
calculados de acuerdo con la legislacién vigente la gile se tiene que depositar en las cuentas
bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y hoviembre de cada afio. La
compensacion por tiempo de servicios del personal asciende & una remuneracion vigente a la fecha
de su depdsito. La Compaiifa no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla los
depbsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

2.17 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente.

Si el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa,
antes de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La
reversidn del descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacion gue se reconoce
con cargo al estado de resultados integrales como gasto financiero.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia solc se confirmara por eventos futuros
o su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocen, y se
exponen solo si es probable que la Compafiia genere un ingreso de beneficios econdmicos en el
futuro.

2.18 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido que
se reconocen en el estado de resultados integrales. Elimpuesto a la renta corriente se calcula y
reconoce de conformidad con el régimen tributario peruano vigente.

El impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo sobre las diferencias temporales
gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. Sin embargo, el impuesto a la renta diferido que surge por el reconocimiento
inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que no corresponda a una combinacion de
negocios que al momento de la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable,
no se registra,
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El impuesto a la renta diferido se determina usando la legislacidn y las tasas tributarias que han sido
promuigadas a la fecha del estado de situacion financiera y gue se espera sean apiicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Las diferencias temporales deducibles vy las pérdidas tributarias acumuladas generan impuestos
diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra el impueste a ia renta de
futuros ejercicios gravables.

El valor en libros de impuestos a |la renta diferidos activos se revisa a |la fecha de cada estado de
situacion financiera y s reduce en la medida en que se determine que es improbable que se genere
suficiente utilidad imponible contra la que se pueda compensar &l activo diferido. Impuestos a la renta
diferidos activos que no se hayan reconocido en los estados financieros se reevallan a la fecha de
cada estado de situacién financiera.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos - corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencién y posibilidad de
liguidar ios saldos sobre bases netas.

2.19 Capital emitido -
L as acciones comunes se clasifican como patrimonio.
2.20 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, y
representa los montos por cobrar por la venta de bienes, neto de descuentos, devoluciones e
impuestos a las ventas. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir
confiablemente, es probable que heneficios econémicos futuros fluyan a la entidad y cuando la
transaccion cumple con criterios especiicos por cada una de las actividades de la Compaifiia, tal como
se describe lineas adelante.

Venta de hilado de algodén -

Los ingresos por la venta de hilado de algodén se reconocen cuando se cumplen tas siguientes
condiciones: a) la transferencia at comprador de los riesgos significativos y los beneficios de propiedad
de los productos; b) la empresa ya no retiene la continuidad de [a responsabilidad gerencial en el
grado asociado usualmente a la propiedad, ni el conirol efectivo de los productos vendidos; ¢) el
importe de ingresos puede ser medido confiablemente; d) es probable que los beneficios econdmicos
relacionados con ia transaccion fluiran a la Compaiiia; y, ) los costos incurridos o por incurrirse
relacionados con la transferencia se pueden medir confiablemente. En el caso de las ventas locales,
se reconoce en el ingreso cuando los productos son entregados al cliente; en el caso de las ventas al
exterior, los ingresos se reconocen de acuerdo con los términos de exportacion pactados.

intereses -

Los ingresas por intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de tiempo transcurrido,
usando el método de tasa de interés efectiva.

2.21 Arrendamientos -~
Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos

efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan a los resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.
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Los arrendamientos de inmuebles, maquinaria y equipo en los que la Compaiiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de su propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor
que resulta de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo gue se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacion por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en la cuenta obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga a los resultados en el periodo del
arrendamiento. Los inmuebles, maquinaria y equipo adquiridos a través de arrendamientos
financieros se deprecian en la vida Util del activo o en el periodo del contrato de arrendamiento, el que
resulte mencr, a menos que la Compafila estime que es altamente probable que el bien pase a
propiedad de la Compaiiia al término del contrato, en cuyo caso se deprecian en el estimado de vida
Uil de bienes de la Compafia similares.

2.22 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se reconoce como pasivo en los estados financieros en el periodo en el
gue los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

2.23 Cambios en politicas contables y revelaciones -

Las NIIF o CINIF vigentes por primera vez en el afio 2014 no han tenido impacto significativo en los
estados financieros de la Compafiia.

Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas vigentes para los estados financieros anuales que
se inicien al o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas anticipadamente:

NIIF 9, "Instrumentos financieros", gue cubre aspectos de clasificacion, medicién y reconocimiento de
activos y pasivos financieros. La NIIF 9 fue emitida en noviembre de 2009, octubre de 2010 y octubre
2013 y reemplaza las secciones de fa NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion
relacionadas con la clasificacion y medicion de instrumentos financieros. La NIiF 9 requiere que los
activos financieros se clasifiquen en su reconocimiento inicial en dos categorfas de medicion: activos
financieros medidos a valor razonable y activos financieros medidos al costo amortizado, en funcidn
del modelo de negocio utilizado por ta entidad para administrar sus instrumentos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del instrumento. Con relacion a los pasivos
financieros, la norma mantiene la mayoria de requerimientos de la NIC 39. El principal cambio es que
los casos en los que la opcidn de valor razonable es tomada para pasivos financieros, la parte que
corresponde al cambio en el valor razonable originada por el riesgo crediticio de la propia entidad se
registrara en otros resultados integrales y no, en el estado de resultados integrales, a menos de que
esto cree una divergencia cantable. La Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion sobre el
impacto de esta nueva norma. La aplicacion de esta NIIF atin no tiene fecha establecida; sin
embargo, se estima que seria a partir del 1 de enero de 2018.

NIF 15, "Reconccimiento de ingresos provenientes de contratos con clientes”, la cual reemplaza la
NIC 11 - Contratos de construccion y la NIC 18 - Ingresos de actividades ordinarias y desarrolia un
Unico criterio para el reconocimiento de los ingresos, el cual pone énfasis en las obligaciones de
desempefic que adquiere el vendedor a fin de determinar la oportunidad y cuantia en la que los
ingresos deben ser reconocidos, otorgando mayor importancia a la transferencia de control que a la
transferencia de los riesgos y beneficios. De igual forma, amplia las guias que pueden ser usadas
como referencia para su implementacién. Esta norma sera efectiva para periodos que comiencen a
partir del 1 de enero de 2017 y su aplicacion anticipada es permitida.
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Modificacion de la NIC 32, “Instrumentos Financieros: Presentacion”, que es una guia de aplicacion y
clarifica algunos de los requerimientos para la compensacion de activos y pasivos financieros el
estado de situacion financiera.

CINHF 21, "Gravamenes”. Esta es una interpretacion de la NIC 37, "Provision, pasivos contingentes y
activos contingentes”, Esta interpretacion aclara cual es el hecho obligante gue resulta en el pago de
dicho gravamen, y cuandoe el pasivo debe ser reconccido. La Compaififa no estd sujeta a gravamenes
significativos, por lo que el impacto en la Compafiia no es material.

.a Compafiia se encuentra en proceso de evaluacion inicial del impacto de estas nuevas normas
sobre su posicidn financiera y sus resultados y espera que estas u otras NIIF o interpretaciones
{CINHF) que atin no estan vigentes no tengan un impacto significativo en los estados financieros
individuales de la Compania.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafiia la expenen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de cambio, el riesgo de tasa de interés sobre valor razonable y sobre
flujos de efectivo y el riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmentie en lo impredecibie de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de ia Compafiia.

La gerencia general de la Compafiia tiene a su cargo |la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. La gerencia general identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia. El Directorio
proporciona principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren areas
especificas, tales como el riesgo de cambio, el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito, la
posibilidad de uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y sobre como deben invertirse
los excedentes de liquidez.

a) Riesgos de mercado -
iy Riesgos de cambio -

Las actividades de la Compafiia, principalmente su endeudamiento, la exponen al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense y del Euro, respecto del nueve sol.
La Compafiia asume el riesgo asaciado a [a fluctuacion de los tipos de cambios.

Las partidas del activo y del pasivo denominadas en ddiares estadounidenses se resumen a
continuacién {los montos estan expresados en miles):

2014 2013
uss$ us$
Activos
Efective y equivalente de efectivo 50 64
Cuentas por cobrar comerciales 5,296 7,929
5,346 7,993
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales { 3,184) ( 2,143)
Obligaciones financieras ( 39,840} ( 386,510)
( 43,024) | 38,653)
Total pasivo, neto ( 37.678) { 30,660)
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tos saldos en ddlares estadounidenses y en Euros se convierten a la moneda funcional a los tipos
de cambio del mercado libre gue publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de
diciembre de 2014, el tipo de cambio utilizado por la Compafiia para el registro de los saldos en
moneda extranjera ha sido de 2.982 Nuevos soles por cada doélar estadounidense (2.796 Nuevos
soles por cada dolar estadounidense en 2013).

Las diferencias en cambio reconocidas en el estado de resultados integrales se discriminan como
sigue:

2014 2013

Sl Sl
Ganancia en cambio 19,086 11,443
Pérdida en cambio { 11,651) 20.045)
Pérdida en cambio, neta { 7,435) ( 8,602)

A continuacién se muestra el impacto de revaluaciones o de devaluaciones del dolar
estadounidense en los resultados después de impuestos y en el patrimonio del afio. El analisis de
sensibilidad determina el efecto de una variacion posible del tipo de cambio del dolar
estadounidense, considerando las ofras variables constantes. Los efectos negativos originarian
una reduccién potencial neta en los resultados y en el patrimonio, mientras que los efectos
positives originarian un incremento de estos.

Cambio en Ganancia (pérdida) Ganancia {pérdida)
Tasas antes de impuestos  antes de impuesios
Anglisis de sensibilidad de cambic 2014 2013
Yo Sl Sl
Revaluacién -
Dolares 1 1,126) ( 857)
Doiares 2 | 2,252) 1,715)
Devaluacion -
Dolares 1 1,126 857
Délares 2 2,252 1,715

La Gerencia considera que el riesgo de cambio no originara un impacto significativamente
desfavorable en los resultados de la Compafila, por lo que su politica es la de asumir el riesgo de
cualquier fluctuacion en los tipos de cambio del ddlar estadounidense en los resultados de sus
operaciones. En este sentido, la Gerencia no ha considerado necesario cubrir a la Compafiia por
el riesgo de cambio con instrumentos financieros derivados.

i) Riesgo de precio -

Los activos financieros de la Compaiiia que estan expuestos al riesgo de precio se limitan a sus
inversiones en acciones disponibies para la venta. La Compafifa no mantiene sumas
significativas invertidas en este tipo de activos gque justifigue la implantacion de controles
exhaustivos sobre la evolucién de sus valores razonables.

i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y sobre Jos flujos de efectivo -

Los instrumentos financieros que devengan tasas de interés variables exponen a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

Los instrumentos financieros que devengan tasas de interés fijas exponen a la Compafiia al riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable del instrumento. El riesgo de tasa de interés para la
Compafiia se concentra sustancialmente en sus cbligaciones financieras.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las obligaciones financieras de la Compariia estan
denominadas en ddlares estadounidenses y devengan tasas de interes fijas.
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La politica de la Compafila es obtener financiamiento a tasas de interés fijas. Al respecto, la
Gerencia de la Compafiia considera que al 31 de diciembre de 2014 el riesgo del valor razonable
de tasas de interés no es significativo debido a que |as tasas de interés de sus contratos de
financiamiento, no difieren significativamente de las tasas de interés disponibles para ta Compafiia
en el mercado, para instrumentos financieros similares.

La Gerencia considera que no es relevante presentar el analisis de sensibilidad de tasa de interés
y flujos de efectivo debido a que no mantiene un riesgo significative de tasa de interés.

b) Riesgo de credito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depositos en bancos e instituciones
financieras, asl como la exposicion al crédito de clientes, que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar comerciales. Respecto de bancos e instituciones financieras, la Gerencia tiene
como politica solo operar con instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como
minimo de “A”. En el casc de las cuentas por cobrar comerciales el area de creditos y cobranzas
evala la calidad crediticia del cliente, tomando en consideracidn su posicidon financiera, la experiencia
pasada y otros factores. Sobre la base de esta evaluacion se establece limites de credito individuales
respetando los limites fijados por el comité de créditos y cobranzas que se sustentan en calificaciones
internas o externas. El uso de los limites de crédito se monitorea con regularidad. Informacion
adicional sobre €l riesgo de crédito se expone en la nota 6.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la gerencia no espera que Ia
Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de sus contrapartes.

¢) Riesgo de liquidez -

La gerencia general monitorea las proyecciones de necesidades de efectivo de la Compafiia para
asegurar gue se cuente con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y, al mismo
tiempo, mantener suficienie margen en Hneas de crédito no usadas de modo que la Compafifa no
incumpla con sus limites de endeudamiento.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para ia administracion del capital de
trabajo se depositan en cuentas corrientes y en depdsitos a plazo que generen intereses.

En el siguiente cuadro se analiza los pasivos financieros de la Compafifa sobre la base del periodo
remanente para su vencimiento contado desde la fecha del estado de situacion financiera. Los
montos expuestos en el cuadro corresponden a los flujos de efectivo contractuales sin dar efecto a su
descuento.

Hasta 3 De 3 a12 Del1ab

meses meses afios Total

S/ - 8l SI. Sl
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras,
incluye deuda a largo plazo 55,498 38,544 39,141 133,183
Cuentas por pagar comerciales 10,387 1,463 11,850
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 601 - - 601
Otras cuentas por pagar (*) 3.099 129 - 3,228
Total de los pasivos financieros 69,585 40,136 39.141 148,862
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Hasta 3 De3aid2 De1as

meses meses afios Total

Sl S1. 8I. 8I.
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras,
incluye deuda a largo plazo 41,490 26,842 418,336 114,668
Cuentas por pagar comerciales 10,970 2,182 844 13,998
Cuentas por pagar a partes
relacionadas 313 - - 313
Otras cuentas por pagar (*} 2,662 - - 2,662
Total de los pasivos financiercs 55,435 29,024 47,180 131,639

{(*Y No incluye anticipos recibidos ni tributos por pagar.

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las categorias
expuestos en el cuadro de arriba, el que incluye mantener suficientes lineas de crédito en todo
momento.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupas de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capitai, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
{incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El
capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacion financiera mas
la deuda neta.

Durante el afio 2014, la estrategia de la Compaifiia, que no ha variado respecto a afios anteriores, fue
mantener un ratio de apalancamiento entre el range de 0.30 y 0.60. Los ratios de apalancamiento
fueron los siguientes:

2014 2013

Sl S/.
Total de obligaciones financieras (Nota 14 y 15) 126,242 105,514
Menos: '
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 7) ( 387} 247)
Deuda neta 125,855 105,267
Total patrimonio 133,538 145,689
Total capital 259 393 250,956
Ratio de apalancamiento 0.49 042

3.3 Estimacion del valor razonable -

La Compafiia no mantiene instrumentos financieras significativos medidos a valor razonable. El valor
en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valer razonable. La Compafiia
considera que el valor en libros de las cuentas par cobrar y cuentas por pagar de corto plazo es similar
a su valor razonable. El valor razonable de las obligaciones financieras es similar a su valor en libros
considerando que devengan intereses a tasas de interés similares a las del mercado.
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SUPUESTOS, ESTIMADOS Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados v supuestes para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de
activas y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los montos reporiados
de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Las estimaciones contables, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resuitados reales. En opinian de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre |a base de su
meior conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencia de la Compafila no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a os saldos de los activos y
pasivos reportados v los juicios criticos en |a aplicacion de |as politicas contables se presentan a
continuacion:

Supuestos y estimados contables criticos -
) Vida util y valor recuperable de los inmueble, maguinaria y equipo {nota 12) -

La depreciacion se calcula siguiendo el método de linea recta en funcion a la vida Util estimada dei
activo. Esto resulta en cargos por depreciacion proporcionales al desgate estimado de los activos
medido en nlimero de afios. La vida Util de los activos se evalla sobre la base de: i) las limitaciones
fisicas del activo, y ii) la evaluacion de la demanda. Estos calculos requieren efectuar estimados y
supuestos sobre el total de la demanda de la produccion de la Companiia y sobre los desembolsos de
capital que se requerira en el futuro.

iy Impuesto a la renta (nota 25) -

| a determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
fegislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Compaiiia
reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando corresponde el pago de
impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a la renta corriente y diferido activo y
pasivo en el periodeo en el gue se determina este hecho.

i) Revision de valores en libros y estimacion de deterioro -

i.a Compania evallia de forma anual si el valor en libros de los activos de extensa vida Gtil requiere ser
evaluado por deterioro de acuerdo con la politica contable expuesta en el punto 2.13. Esta
determinacidn requiere que ia Gerencia use su juicio profesional para analizar los indicadores de
deterioro asi como en la determinacion del valor en uso de los activos. En este Gltimo caso se
requiere la aplicacion de juicio en la elaboracion de flujos de caja futuros gue incluye la proyeccion del
nivel de operaciones futuras de la Compairiia y la proyeccién de factores economicos que afectan sus
ingresos y costos. De acuerdo con la evaluacion de la Gerencia al 31 de diciembre de 2014 no es
necesario reconocer provision por deterioro alguna.

INFORMACION POR SEGMENTOS

El Directoric es el encargade de la toma de decisiones operativas de la Compafiia. Los informes que
analiza e! Directorio sobre produccién y comercializacion de hilado de algodén contiene infermacion a
nivel de un solo segmento operativo de negocios que cotresponde a las actividades de la Compafiia
como una sola unidad.
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Los ingresos de la Compariia se originan en las siguientes zonas geograficas:

2014 2013
S/ sl.
Peru 51,301 55,117
Unién Europea 36,046 37,419
América Latina 8,903 14,143
Asia 5,895 3,182
102,145 109,861

En 2014, los tres clientes mas importantes de la Compariia representan 10.91%, 10.50% y 9.84% del
total de las ventas (16.40%, 15.80% y 5.90% en 2013).

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA Y CALIDAD CREDITICIA

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Cateqoria 2014 2013
sl Si.
Activos
Préstamos y cuentas por cobrar:
Efectivo y equivalente de efectivo 387 247

Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar (exciuye anticipos

a proveedores e impuestos a recuperar) 20,045 26774

20432 _ 27,021
Activos financieros disponibles para la venta 286 288
Pasivos

Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar (excluye pasivos

no financieros) 14,630 16,971
Obligaciones financieras (excluye arrendamientos financieros) 123,756 89,796
Arrendamientos financieros 4.023 5,718

142,409 122,485

La calidad crediticia de los activos financieros, que no estan ni vencidos ni deteriorados, se evalla
sobre la base de informacidn histdrica sobre los indices de incumplimiento de las contrapartes:

2014 2013
sl. s/,

Cuentas por cobrar comerciales y cuenias por cobrar a

partes relacionadas

Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa:

- Grupo 2 19,069 25,987

Otras cuentas por cobrar {*)
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
- Grupo 2 8976 787
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2014 2013

Sl. sl

Efectivo v equivalente de efectivo (**}
Banco Continental (A+) 257 9
Scotiabank {A) 32 119
Banco Interbank (A) 15 10
Banco de Crédito del Peru (A+) - -
Banco de la Nacion (A-) 34 36
Otros menores 38 62

376 236

(*} Ladiferencia con el saldo de la cuenta en la nota 9 corresponde al saldo de anticipos a
proveedores y a los créditos con la administracién tributaria (pago a cuenta del impuesto a la
renia y crédito por impuesto general a las ventas).

(**) La diferencia con el saldo de la cuenta en la nota 7 corresponde al saldo de efective en caja.

Grupo 1: Clientes/partes relacionadas nuevas (menocs de 8 meses).

Grupo 2: Clientes/partes relacionadas existentes {por mas de 6 meses) que no han presentado
incumplimientos de pago.

Grupo 3; Clientes/partes relacionadas existenies {por mas de 6 meases) que han presentado algunos
incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

2014 2013
81 S,
Caja y fondos fijos 11 11
Cuentas corrientes 376 236
387 247

Las cuentas corrienies bancarias estan denominadas en délares estadounidenses y en nuevos soles,
se encuentran depositadas en bancos locales y del exterior y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CCMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 S1.000
Facturas por cobrar a terceros 13,913 21,268
Letras en cartera 1,393 2.018
Letras en descuento 3,635 1,785
18,841 25,081

Las cuentas por cobrar comerciales a terceros son de vencimiento cotriente, estan denominadas
principalmente en délares estadounidenses y no devengan intereses.

Las letras descontadas por los bancos Interbank y Banco de Crédito del Perl no extingue la
responsabilidad de la Compafiia por posibles incumplimientos de pago de sus clientes, por o que se
mantiene un importe equivalente en la cuenta obligaciones financieras a corto plazo (nota 13} en el
pasivo corriente. El75% del saldo de estos instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 se
cobré entre enero y febrero de 2015.
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La antigliedad de las cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013

5/, L)
No vencido 16,109 23,163
Vencido:
-De 1 a 30 dias 419 1,581
-De 31 a 180 dias 7 299
- De 181 a 360 dias 1,982 1
- Mayor a 360 dias 324 35

18,841 25,079

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Saldos -

Al 31 de diciembre los saldos de las cuentas por cobrar y las cuentas pagar a partes relacionadas son
los siguientes:

2014 2013

Por cobrar Por pagar  Porcobrar  Porpagar

sl TR 5. Sl
Compafiia Universal Textll S.A. 228 - 1,804 -
Alicorp S.AA. - 18 - -
Agencias Ransa S.A. - 505 - 208
Ransa Comercial S.A. - 62 - 2
Centro de Servicios Compartidos S.A. - - - 42
Corporacion General de Servicios S.A. - - - 55
Corporacion de Servicios GR S.A. - 24 - -
Coesti S.A. - 2 - 6

228 601 1,804 313

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacicnadas son de vencimiento cortriente, no generan
intereses y no tienen garantias especificas. El saldo por pagar a Agencias Ransa por 8/. 505 se
refiere principalmente al servicio de desaduanaje,

La cuenta por cobrar a Compariia Universal Textil S.A. corresponde a venta de hilado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los saldos por cobrar a partes relacionadas no reguieren gue se
constituya provision por deterioro.

by Transacciones -

Las principales transacciones con partes relacionadas por los afios 2014 y 2013, las que son pactadas
con condiciones similares a las practicadas con terceros no relacionados, comprenden:

Parte relacionada Concepto 2014 2013
S Si.
Ingresos -
Alicorp S.AA. Servicio de deslindado de semilla de
algodon - 48

Compariia Universal
Textil S.A. Venta de hilado 5,440 4,315
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Parte relacionada Concepto 2014 2013

S 18

Costos y gastos -
Alicorp S.AA. Algquiler espacio para almacenaje (2014), 56 -

compra de edificio y terreno (2013) - 3,784
Aerotransporie Servicio de transporte 24 28
Agencias Ransa S.A. Servicic de agencia de aduanas 416 393
Corporacion General de
Servicios S.A. Servicios generales - 189
Compafiia Almacenera Almacenaje Warrant 123 54
Primax S.A. Compra de petroleo 31 -
Ransa Comercial S.A. Servicio aduanas 149 6
Nexo Lubricantes S.A Servicio de vigilancia 6 11
Coesti S.A. Caompra de gasolina 52 50
Centro de Servicios
Compartidos S.A. Servicios en sistemas - 158
Soluciones y Servicios
Integrados Servicios Varios - 81
Corporacién de Servicio GR  Servicios Varios 288 -

Las operaciones realizadas con partes relacionadas tienen un periodo promedio de cobro de 30 dias.

En 2014 1a venta de hilado generd un impuesto a la renta de aproximadamente 5/.1,632 (5/.1,308.93
en 2013). Las transacciones de compra de bienes y servicios no generaron impuesto alarenta ala
Compafia al ser costos y gastos. En 2014 el crédito fiscal generado de estas transacciones asciende
aproximadamente a $/.206 (5/.910 en 2013).

¢} Remuneracion al personal clave -

La Compafiia, considera como personal clave a aquelios funcionarios con autoridad y responsabilidad
de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafiia (Gerencia clave de la Compafiia). La
remuneracion a la Gerencia General y las demas gerencias de la Compafiia ascendid a S/.412 en
2014 (S/.412 en 2013). La Compafiia no otorga beneficios a largo piazo a su Gerencia clave.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

2014 2013
Sl S/
Préstamos al personal 574 654
Pagos a cuenta del impuesto a la renta : 2,558 2,670
Impuesto general a las ventas 9,896 5,337
Anticipo a proveedores 1,166 1,002
Diversas 402 132
14,596 9,795

Las otras cuentas por cobrar tienen vencimiento corriente y no generan intereses. Estas cuentas no
tienen garantias otorgadas por las contrapartes.

Las otras cuentas por cobrar no incluyen activos deteriorados. La exposicion maxima al riesgo de
crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de cada clase de cuenta.
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EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

Mercaderia
Productos terminados
Productos en proceso
Sub-productos
Materta prima
Suministros, materiales auxiliares, envases y embalajes 8,360
Existencias por recibir

2014 2013
Sh sl
328 341
22,921 27,121
14,026 10,390
136 284
20,263 10,043
9,107
13,765 9,827
79,799 67,113

Al 31 de diciembre de 2014, la materia prima comprende principalmente 1,674,283 kg. de algoddn
adquirido en la "Campafia de Algodon” correspondiente al afic 2014 (1,451,921 kg. de algodon en
2013).

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

a)

El movimiento de la cuenta inmuebles, maguinaria y equipo y el de su correspondiente
depreciacion acumulada, por los afios terminados al 31 de diciembre es el siguiente:

Afio 2014:

Costo -

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres
Unidades de transporte
Trabajos en curso

Depreciacion acumulada -
Edificios

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Unidades de transporte

Costo neto

Saldo Saldo
inicial Adiciones Retiros final
s/ Sl Si. sl
45,316 - - 45316
107,261 114 - 107,375
215,502 65 1,344 216,911
3,332 3 - 3,335
843 - - 843
2412 1085 ¢ 1.344) 2.153
374,666 1,267 - 375.933
28,028 3,316 - 32,244
161,195 2,814 - 164,009
3,268 15 - 3,283
761 27 - 788
194.152 6,172 - 200,324
180,514 1756009

« 96 -



b}

Saldo Saldo

inicial Adiciones Retiros final
Sh Sl. Sl Sl
Aiio 2013:
Costo -
Terrenos 44 736 580 - 45,318
Edificios 104,058 3,203 - 107,261
Maquinaria y equipo 215,502 - - 215,502
Muebles y enseres 3,327 5 - 3,332
Unidades de transporte 857 65 179) 343
Trabajos en curso 2,153 259 - 2,412
370,733 4112 179) 374,666
Depreciacion acumulada -
Edificios 25,778 3,150 - 28,928
Maquinaria y equipo 158,413 2,782 - 161,195
Muebles y enseres 3,250 18 - 3,268
Unidades de transporte 895 45 179) 761
188,338 5885 ( 179) 194152
Costo neto 182,397 _ 180,514

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia ha ctorgado en garantia de deudas corrientes
con diversas instituciones financieras locales se ha otargado prenda industrial sobre maguinaria y

equipo por US$22.4 millones y el endoso de la poliza de seguros de edificios por US$11.4 millones.

Al 31 de diciembre de 2014 las obras en curso corresponden a los costos incurridos por la
Compafiia en maguinaria y equipo adquiridos gque se encuentran pendientes de
instalacion.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre se distribuye en el
estado de resultados integrales como sigue:

2014 2013
Sl S/,
Costo de ventas (nota 19) 5,935 5,901
Gastos de administracion {nota 21) 237 94
8,172 5,995

El rubro inmueble, maguinaria y equipo incluye activos adquiridos a través de contratos de
arrendamiento financiero cuyo valor en libros se discrimina como sigue:

2014 2013

Sl. Sl
Costo 23,660 23,749
Depreciacion ( 8.354) ( 4,049)
Costo neto 15,306 19,700
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Este rubro comprende:

Finalidad Importe auterizado y
Entidad financiera del préstamo utilizado Saldo
Miles de US$ S/ 5.
Al 31 de diciembre de 2014 -
Sobregiros bancarios:
Banco de Crédito del Peru - - - 7,228
Préstamos bancarios:
Banco de Crédito del Perd Capital de trabajo 17,685 - 51,855
Banco Interbank Capital de trabajo 5,323 - 15,693
Banco Santander Capital de trabaje 504 - 1,495
Letras en descuento {nota 8) - - - 3,635
19804
Al 31 de diciembre de 2013 -
Sobregiros hancarios:
Banco de Crédito del Pert - - 5,120 5,120
Banco Centinental - - 175 175
5,295
Prestamos bancarios:
Banco de Crédito del Peru Capital de trabajo 10,000 27,960 27,960
Banco Interbank Capital de trabajo 5,250 14,679 14,679
Banco Saniander Capital de frabajo 1,000 2,796 2,796
Letras en descuento (nota 8) - - - 1.795
52.525

Estos préstamos bancarios son de vencimiento corriente, devengan intereses a tasas que fluctian

entre 6.11% y 7.84% anual (5.60% y 7.55% en 2013) y estan garantizados con prenda industrial sobre

maguinaria y equipo y endoso de péliza de seguro de edificios {nota 12).
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2014 2013
S/ Si
Facturas por pagar a proveedores locales 7474 8,502
Facturas por pagar a proveedores del exterior 4,376 5.494
11,850 13,996

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a terceros no
relacionados de, materia prima, materiales, suministros, y repuestos para la produccitn, estan
denominadas en moneda nacional y en moneda extranjera, tienen vencimientos corrientes, no
generan intereses y la Compariia no ha otorgado garantias por estas obligaciones.

Las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2014 esta conformada principalmente por
proveedores de materia prima por un importe de 5/.6,348 (5/.5,977 en el 2013), y los fletes y
comisiones por ventas por un importe de $/.2,176 (5/.3,132 en el 2013).

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debido a que el

impacto de su descuento no es significativo.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2014 2013
S S1.
Remuneraciones y gratificaciones 489 245
Vacaciones 79 314
Impuestos y confribuciones sociales 253 289
Provision para beneficios sociales 116 182
Anticipos recibidos de clientes 1,271 898
Intereses 1,302 671
Diversas 1,242 1,250
4,752 3,849

Las otras cuentas por pagar son de vencimiento corriente, no generan intereses y la Compafiia no ha
otorgado garantias especificas por incumplimiento de su pago. Las otras cuentas por pagar diversas
incluyen principalmente el reconocimiento de fa obligacion seguros por pagar por S/.397 (5/.697 en
2013).

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Este rubro comprende:

importe
Clase de Venci- autorizado y
Entidad financiera obligacién miento utilizado Corrienie No corriente Total
Wiles de US$ S =1 Si
Al 31 de diciembre 2014 -
Banco de Créditc Leaseback 2016 3,128 2422 1,300 3,722
Banco Continental Préstame 2018 20,000 8,987 33,729 42,716
11,409 35,029 46,438
Al 31 de diciembre 2013 -
Banco de Crédito Leasebhack 2016 3,128 2,181 3,637 5,718
Banco Continental Préstamo 2018 20,000 9.320 37.280 46,600
11.501 40,817 52,318

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 estos préstamos davengan intereses a tasas que fluctian entre
6.75% y 7.02% y estan garantizados con prenda industrial sobre maquinaria y equipo y endoso de
péliza de seguro de edificios (nota 12).

Obligaciones por venta con pacto de retro-arrendamiento financiero (sale and [easeback).

L.os pagos minimos de los contratos de venta con pacto de retro-arrendamiento financiero se resumen
como sigue:

2014 2013
Sl. Si.
Hasta un afio 2,622 2,608
Entre 1 a 5 aflos 1.341 3,763
3,063 6,271
Cargos financieros futuros ( 241) | 553)
Valor presente de las obligaciones 3,722 5,718

Las obligaciones por venta con pacto de retro-arrendamiento financiero estan garantizadas con la
sesion de los titulos de propiedad de los bienes adquiridos gue revierten al arrendador en caso de
incumplimiento.
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El vaior en libros de los préstamos se aproxima a su valor razonable debido a que las tasas pactadas
se aproximan a fas tasas de mercado para instrumentos similares a la fecha de ios estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las obligacicnes financieras no tienen restricciones para su
utifizacion o condicicnes que la Compafriia deba cumplir,

PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por
56,844,491 acciones comunes de1 Nuevo sol valor nominal cada una.

La cotizacion burséatil promedio de estas acciones al 31 de diciembre de 2014 ha sido de 0.31 Nuevos
soles por accion y una frecuencia de negociacion de 0% (0.671 Nuevos soles por accion al 31 de
diciembre de 2013 y presentaron una frecuencia de negociacion de 0%).

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Companfia es la siguiente:

Porcentaje

Porcentaje de participacion Niamero de total de
individual dei capital accionistas participacion
Hasta 1.00 712 15.60
De1.01al5 7 11.77
De 5.01al10 2 14.58
De 10.01 al 15 2 24,72
De 30.01 al 35 1 33.33

724 100.00

b) Acciones de inversion -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 esta cuenta comprende 12,749,762 acciones de inversion cuyo
valor nominal es de 1 Nuevo sol cada una {1 Nuevo sol por accidn en 2013).

Las acciones de inversidn confieren a sus titulares el derecho de participar en la distribucién de
dividendos. Estas acciones no confieren derecho a voto en las Juntas de Accionistas y se
mantendran hasta que la Compafiia convenga con sus propietarios su redencion.

En 2014y 2013 no hubo cotizacion bursatil para las acciones de inversion y presentaron una
frecuencia de negociacion de 0%.

c) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal debe constituirse con |a transferencia
del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal podra ser
aplicada a la compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios
posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

d) Resultados acumulados -

Los dividendos en favor de accionistas, distintos de personas juridicas domiciliadas, estan afectos a
la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho impuesto
debe ser retenide y liquidado por la Compafiia,
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INGRESOS POR VENTAS

Las ventas netas por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
sl Sl
Ventas locales 44,202 48,850
Exportaciones 50,845 54,743
Sub-productos, desechos y desperdicios 3,560 4112
Semilla de algedon 2,635 2,049
Semilla de siembra 157 58
Otros 846 49
102145 109,861
COSTO DE VENTAS
El costo de ventas por los afios terminados el 31 de diciembre comprende:
2014 2013
Si. Sl
Saldo inicial de mercaderia 341 351
Saldo inicial de productos terminados 27,121 33,124
Saldo inicial de productos en proceso 10,390 9,785
Saldo inicial de sub-productos 284 417
Saldo inicial de envases, embalajes y suministros diversos 9,107 9,062
Consumo de materia prima 53,865 65,778
Compra de envases, embalajes y suministros diversos 5,259 7,695
Mano de obra directa 16,059 17,769
Depreciacion (nota 12) 5,935 5,801
Costos fijos 13,379 13,147
Saldo final de mercaderia ( 28y | 341
Saldo final de productos terminados ( 22,921 ( 27.121)
Saldo final de productos en proceso ( 14,026) { 10,390)
Saldo final de sub-productos ( 136) 284)
Saldo final de envases, embalajes y suministros diversos ( 8,380) ( 9.167)
95,969 115,786
GASTOS DE VENTA
Los gastos de venta por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
sl Sl.
Comisiones sobre ventas 529 2,205
Servicios prestados por ferceros 125 100
Fletes maritimos, aéreos y terrestres 1,662 2,161
Cargas diversas de gestion 1 168
Gastos de embarque 431 466
2,748 5.100

GASTOS DE ADMINISTRACION

L.os gastos de administracion por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:
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2014 2013

Sl. S

Sueldos y Salarios 2,357 2,351
Gratificaciones 272 280
Vacaciones 193 136
Compensacion por tiempo de servicio 154 161
Servicios prestados por terceros 951 1,124
Tributos 222 427
Cargas diversas de gestion 389 1,357
Depreciacion (nota 12) 237 94

4775 5,930

GASTOS E INGRESOCS FINANCIEROS

Los gastos e ingresos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013

S1. Sl
Gastos financieros:
Intereses sobre préstamos bancarios 8,054 6,360
intereses sobre arrendamientos financieros 307 725
Intereses sobre letras descontadas 225 282

8,586 7,367

Ingresos financieros - 3

PARTICIPAGION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con ia legislacion vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia es del 10% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para efectos de
determinar el impuesto a la renta. La referida legislacion también establece que ia participacion de los
trabajadores en la gestion de la Compafiia se debe flevar a cabo mediante comités destinados a
mejorar la produccion y la productividad. En ei caso de aumento de capital por suscripcion ptblica de
acciones, la Compafiia esta obligada a ofrecer a sus trabajadores la primera opcion en la suscripcion
de acciones en no menos del 10% del aumento de capital.

En 2014 y 2013 la Compafiia no ha reconocido obligacién alguna por concepto de participacion de los
trabajadores porgue en estos afios generd peérdidas tributarias {nota 25).

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

Este rubro comprende:

2014 2013

Sh sl
Mayor valor atribuido al activo fijo ( 121,181) { 118,288)
Pérdida tributaria 66,258 52,268
inversiones disponibles para la venta 2,738 2,738
Provisién por valor neto de realizacidn de existencias 4 195
Diferencia en cambio de activo fijo financiado - 302
Provision para vacaciones 293 314
Provision de auditoria 80 105
Otras provisiones 125 424
Total de diferencias temporales ( 51.683) ¢ 61,942)
Tasa del impuesto a la renta 26% - 28% 30%
Impuesio diferido pasivo al cierre del afio 13,376 18,583
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Mediante Ley No 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones a la
Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del gjercicio 2015 en adelante. Entre las
modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de tercera
categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los gjercicios 2017 y 2018, y a
26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

El movimiento bruto del impuesto a la renta diferido se resume como sigue;

2014 2013
8/ Sl
Saldo inicial 18,683 28,440
Efecto en resultados ( 5207 ( 9.857)
Saldo final 13,376 18,583
Mayor valor
atribuido al
activo fijo
8l
impuesto a fa renta diferido pasivo
Al 1 de enero 2013 36,305
Abono al estado de resultados ( 819)
Al 31 de diciembre de 2013 35,488
Abono al estado de resultados ( 4.065)
Al 31 de diciembre de 2014 31,421
Inversiones
Pérdida disponibles
Tributaria para |a venta Qiros Total
8/. S/, 81 8/
Impuesto a la renta diferido activo
Al 1 de enero 2013 6,739 821 305 7,865
Cargo {abonado) al estade de resultados 9,165 - ( 127) 5,038
Al 31 de diciembre de 2013 15,804 821 178 16,903
Abono (cargo) al estado de resultados 1,323 ( - 109y | 72} 1.142
Al 31 de diciembre de 2014 17,227 712 108 18,045

SITUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia ha determinado la pérdida tributaria bajo el régimen general del impuesto a Ia renta
de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, 1a que exige agregar y deducir al resultado
mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida iegislacion reconoce como
gravables y no gravables, respectivamente.

La perdida tributaria ha sido determinada como sigue:
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2014 2013

SI. 81

Pérdida antes del impuesto a la renta { 17,388) { 32,857)
Depreciacion del mayor valor 2,905 2,708
Otros menores 1,235 1,372
Menos:

Provision de valor neto de realizacion de existencias ( 4 | 88)
Otros ingresos no gravados { 858) ( 1.011)
Pérdida tributaria del afio { 13,990) ( 29,875}
Pérdida tributaria arrastrable al inicio del afio { 52,268) ( 22,393)
(Pérdida tributaria) materia imponible { 13.980) 29,875)
Perdida tributaria para ejercicios futuros { £6,258) ( 52,268)

Al 31 de diciembre de 2014, ta Compafiia determiné una pérdida tributaria arrastrable de
$/.66,258 que de acuerdo con la legislacién vigente se podra compensar aplicando alguno de los
siguientes sistemas: (&) durante los cuatro afios inmediatos posteriores computados a partir del
ejercicio siguiente al de su generacién, o, {b) sin plazo para agotar su importe, & imputandola afto
a afio contra el cincuenta por ciento (50%) de las utilidades que se obtengan en los ejercicios
inmediatos posteriores. Al respecto, la Compaiiia ha optado por aplicar el sistema b) para la
compensacion de la pérdida tributaria, la que se ejerce con oportunidad de la presentacion de la
declaracion jurada del impuesto a 1a renta.

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados integrales corresponde al impuesto al
impuesto a la renta diferido (nota 24).

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compaiiia en los cuatro dltimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la deciaracién jurada del impuesto correspondiente
(afios abiertos a fiscalizacion}. Los afios 2010 al 2014 estan sujetos a fiscalizacion. Debido a que
pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compariia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el
gue la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. Sin embargo, en
opinion de la Gerencia de la Compafiia cualguier eventual liquidacion adicional de impuestos no
seria significativa para los estadoes financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

Al 31 de diciembre de 2014, la Compariia mantiene un saldo de pagos a cuenta del impuesto a la
renta de S/.2,558 (5/.2,670 en 2013). Estos saldos se presentan en el rubro otras cuentas por
cobrar del estado de situacion financiera (nota 10).

A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicacion el Impuesto Temporal sobre los Activos Netos
(ITAN), gue grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del
Impuesto a la Renta. A partir del afio 2008, la tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de
los activos netos que excedan S/.1 millon. El monto efectivamente pagado podra utilizarse como
crédito contra los pagos a cuenta del Régimen General dei Impuesto a la Renta o conira el pago
de regularizacion de! Impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda.
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PERDIDA POR ACCION

La pérdida por accion basica por cada accion comun y de inversion ha sido determinada de ta
siguiente manera:

2014 2013

1. §l.
Pérdida del afio { 12,151) ( 23.000)
NOmero de acciones en circulacién:
- 56,844 491 accionas comunes
- 12,749,762 accioneas de inversion
Total de acciones en circulacion 69,6584 253 69,594,253
Pérdida basica y diluida por accién { 0.175) ( 0.330)

ta perdida basica por accién se calcula dividiendo la perdida neta correspondiente a los accionistas
comunes y de inversion entre el promedio ponderado de estas acciones en circulacion a la fecha de
los estados financieros. L.a pérdida diluida por accién comin y de inversion es igual a la pérdida
basica porque la Compania no ha emitido instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho
a obtener acciones comunes o de inversion.

EVENTOS POSTERICRES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FNANCIERA
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de estos estados financieros no han
ocurrido eventos posteriores que en la opinion de la gerencia de la Compafiia requieran alguna

divulgacién adicional o algtin ajuste a los saldos presentados en estos estados financieros
individuales.
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